Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kgbenhavn @

Anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed

| henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv. for
livsforsikringsvirksomhed samt esndringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at
grundlaget mv. tages i anvendelse. | medfer af lovens § 20, stk. 3, skal de anmeldte forhold opfylde
kravene i bekendtgerelse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed. |
denne anmeldelse forstas ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber, tveergaende
pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive
livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.

Brevdato

31. januar 2019

Livsforsikringsselskabets navn

PFA Pension

Overskrift
Livsforsikringsselskabet skal angive en preecis og sigende titel pa anmeldelsen.

AEndringer vedr. KundeKapital (rettelser)

Resumé
Livsforsikringsselskabet skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestgerende billede af
anmeldelsen.

Der anmeldes to mindre rettelser til anmeldelsen "ndringer vedr. KundeKapital” af 21. december
2018.

Lovgrundlaget
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilket/hvilke nr. i lovens § 20, stk. 1, anmeldelsen vedrarer.

Anmeldelsen sker i henhold til § 20, stk. 1, nr. 3 i lov om finansiel virksomhed.

Ikrafttraedelse
Livsforsikringsselskabet skal angive datoen for anmeldelsens ikraftiraedelse.

Anmeldelsen treeder i kraft 31. januar 2019, men da der er tale om rettelser til anmeldelsen
"/Endringer vedr. KundeKapital” af 21. december 2018, der tradte i kraft 1. januar 2019, finder
rettelserne ogsa anvendelse pr. 1. januar 2019.

Andrer felgende tidligere anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken tidligere anmeldelse eller hvilke tidligere anmeldelser
denne anmeldelse ophaaver eller sendrer.

ZEndring til falgende anmeldelse:
e "/Endringer vedr. KundeKapital” af 21. december 2018

Angivelse af forsikringsklasse
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse det anmeldte vedrerer, jf.
bekendtgarelsens § 2, stk. 2.

Anmeldelsen vedrgrer forsikringsklasse |, Ill og VI.

Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang af de anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive anmeldelsens indhold med analyser, beregninger mv. pa en sa
klar og preecis form, at de uden videre kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolberegninger, jf.
bekendtgerelsens § 2, stk. 3.

Anmeldelsen "&ndringer vedr. KundeKapital” af 21. december 2018 indeholdt en raekke aendringer i
det tekniske grundlag, nummereret 1-15.
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Med nzervaerende anmeldelse foretages enkelte rettelser til 22ndringerne 7 og 15, som derfor
gengives herunder med korrigerede udgaver af de nye afsnit (de tidligere afsnit nedenfor er fra fer
anmeldelsen af 21. december 2018).

| forhold til Endring 7 vedrerer rettelsen i denne anmeldelse formlen for rentekorrektionen pa
Individuel KundeKapital for pensionsbeviser i PFA Plus og gennemsnitsrentepolicer konverteret til
U17, som ikke var helt korrekt i anmeldelsen af 21. december 2018. Den @vrige del af det nye afsnit
er uzendret i forhold til anmeldelsen af 21. december 2018.

| forhold til £ndring 15 vedrerer rettelsen § 6 i regulativet, hvor der manglede en rettelse (se
nedenfor).

Andring 7:
Afsnit 3.16.2.2 sendres:

Tidligere afsnit:

3.16.2.2 Princip for forrentning

IKK er szerlige bonushensaettelser af type B og opfylder betingelserne i § 32, stk. 1, nr. 3 i
bekendtgarelse om opgerelse af basiskapital. Forrentningen af IKK-konti svarer mindst til
forrentningen af egenkapitalen - jf. den af 31. januar 2003 til Finanstilsynet anmeldte
Resultatdisponering for PFA Pension.

| praksis vil IKK blive forrentet med en forelgbigt fastsat rente. Forrentningen af IKK anmeldes til
Finanstilsynet og kan lsbende sendres.

Nar den henover aret tilskrevne forelgbige forrentning afviger fra den ved arets afslutning opgjorte
forrentning af egenkapitalen eller en eventuelt hgjere forrentning besluttet af PFA Pensions
bestyrelse, vil IKK-kontiene blive reguleret med denne rentekorrektion. Rentekorrektionen foretages
efter selskabets generalforsamling aret efter.

For forsikringer, hvor IKK er anvendt til keb af yderligere (Isbende) udbetalinger ved pensionering, vil
en eventuel rentekorrektion indga direkte i depotopgerelsen — udbetalingen reguleres dog farst i
forbindelse med den ferstkommende arlige regulering af udbetalingen.

Er det samlede depot udbetalt i forbindelse med en forsikringsbegivenhed eller genkab vil en
rentekorrektion af IKK-kontoen ikke blive foretaget.

Uanset at forlodsrenten kan variere henover aret — og uanset hvorledes overfgrslerne er fordelt hen
over aret pa den enkelte police, vil rentekorrektionen for ar t for gennemsnitsrentepolicer blive
udregnet saledes, nar den fordeles pr 1/y ar t+1:

IKK-rente(t) * EksRnt, * TT="" * (1+d1+1)]
hvor
1. EksRnt, = (€ — [[Ip=1"2(1+d,0)-1]) / [ 2(1+d,,)-1] er tilleeg for rentekorrektion vedr. &r t med
valar ultimo ar t
2. e er den konstaterede arlige egenkapitalforrentningssats for ar t eller en hgjere sats besluttet
af PFA Pensions bestyrelse
3. der den manedlige forlodsrente i z'te maned i ar t
4. |KK-rente(t) er deni ar t tilskrevne forlodsforrentning pa IKK.

Af rentekorrektionen "IKK-rente(t) * EksRnt; * T * (1+d4.1)I” Vil "IKK-rente(t) * EksRnt; * ([[T="" *
(1 - dz+1)] = 1]" indga i IKK-rente(t+1), safremt IKK ikke er udbetalt eller anvendt til keb af yderligere
udbetaling.
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KKK star dog som sikkerhed for den tilskrevne forrentning, se nedenfor i afsnit 3.16.3.

Hvis den henover aret tilskrevne forrentning, med depotrenten plus et tillaeg, er starre end den ved
arets afslutning opgjorte forrentning af egenkapitalen, vil der ikke ske nogen reduktion i den pa de
IKK-konti tilskrevne rente, sa laenge KKK star som sikkerhed for forrentningen.

Sa laenge KKK star som sikkerhed for forrentningen af IKK vil formlen for EksRnt; veere
EksRnt, = maks{0; (€ — [TTy=1"2(1+dz0)-1]) / [[To=1 "(1+d)-1]}.

Den endelige forrentning for pensionsbeviser i PFA Plus vil blive beregnet ud fra primo saldoen og
pa de enkelte posteringer i lebet af aret — og herfra trackkes arets forelgbige forrentning:
Endelig KkSaldo(ultimo t) =

31.124

Endelig KkSaldo(primo t) * vd=11 (1 + fakmt(vd))"*"?
31,12
+ Z postering(t,d)* H (1+ fakrnt(vd))'>"™
1.1/<d<31.12¢ vd=d
Rentekorrektion (t) = Endelig KkSaldo(ultimo t) - Forelgbig KkSaldo(ultimo t)
Hvor

1. fakrnt(vd) er endelig arlig Individuel KundeKapital forrentning pa dato vd (vil veere ens for alle
vdiart).

2. postering (t,d) er postering pa Individuel KundeKapital-kontoen i ar t — renteposteringer
undtaget. Posteringen har valgrdato pa dato d.

3. derregnes med 31 dage i alle maneder. For maneder med mindre end 31 kalenderdage
placeres de overskydende dage mellem manedens sidste dag og forste dag i den
efterfalgende maned. | ikke-skudar er der altsa 4 dage fra 28. februar til 1. marts.

Rentekorrektion (t) vil have valardato primo ar t+1

Nyt afsnit:

3.16.2.2 Princip for forrentning

IKK er szerlige bonushenseettelser af type B og opfylder betingelserne i § 2, stk. 2 i bekendtgarelse
om opgerelse af kapitalgrundlag for gruppe 1-forsikringsselskaber m.v (bek. nr. 620 af 1. juni 2017).
Forrentningen af IKK far PAL-skat svarer mindst til forrentningen af egenkapitalen far skat (og fer
udlzeg og tilbagebetaling heraf vedr. diskretionzere rabatter, jf. afsnit 3.15.2).

| praksis vil IKK blive forrentet med en forelgbigt fastsat rente. Den forelgbig fastsatte rente
anmeldes til Finanstilsynet og kan lgbende sndres. Den kan vaere nul eller negativ.

Nar den henover aret tilskrevne forelgbige forrentning afviger fra den ved arets afslutning opgjorte
forrentning af egenkapitalen eller en eventuelt hgjere forrentning besluttet af PFA Pensions
bestyrelse, vil der ske en rentekorrektion i form af tilskrivning af en ekstraforrentning. Dette vil ske
efter selskabets generalforsamling aret efter.

Savel den forelagbige forrentning som ekstraforrentningen for regnskabsaret 2019 og efterfelgende ar
vil, sa leenge de er positive, blive overfaert til den avrige opsparing frem for den enkelte IKK-saldo. Er
den forelgbige forrentning eller ekstraforrentningen negativ, bliver forrentningen hhv.
ekstraforrentningen tilskrevet (dvs. trukket fra) IKK.

For forsikringer, hvor IKK er anvendt til keb af yderligere (Iebende) udbetalinger ved pensionering, vil
en eventuel rentekorrektion (ekstraforrentning) dog altid indga direkte i depotopgarelsen.
Udbetalingen reguleres dog ferst i forbindelse med den fgrstkommende arlige regulering af
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udbetalingen.

Er det samlede depot udbetalt i forbindelse med en forsikringsbegivenhed eller genkab inden
tilskrivning af rentekorrektionen, vil en rentekorrektion ikke blive foretaget.

Nedenfor beskrives rentekorrektionen. Det forudszettes, at forlodsrenten ikke aendres i labet af et
kalenderar (hvis det sker, vil beregningen blive praeciseret ved en fornyet anmeldelse). Uanset
hvorledes overfgrslerne til IKK er fordelt hen over aret pa den enkelte police, vil rentekorrektionen for
ar t for gennemsnitsrentepolicer eksklusiv policer konverteret til U17 blive udregnet som falger, nar
den fordeles pr 1/y ar t+1:

Hvis forlodsrenten for art er 0 %:
Der foretages en fiktiv forlodsforrentning af IKK baseret pa en fiktiv forlodsrentesats. Denne fiktive
forlodsforrentning beregnes "uden for" opsparingen/IKK.

Rentekorrektionen udger som udgangspunkt (jf. nedenfor)
IKK-rente_fiktiv(t) * EksRnt;
hvor
o |KK-rente_fiktiv(t) er den i ar t fiktivt beregnede forlodsforrentning af IKK baseret pa den
fiktive forlodsrentesats d; (og seedvanlig saldofremregningsteknik) — inklusiv
(forlods)forrentning af rentekorrektionen for ar t-1 for perioden fra 1/1 i ar t og frem til
tilskrivning af denne i ar t
o FEksRnt; = e,/ d er tillaeg for rentekorrektion vedr. ar t med valer ultimo ar t
e ¢, er den konstaterede arlige egenkapitalforrentningssats for ar t eller en hgjere sats
besluttet af PFA Pensions bestyrelse
e d;eren arlig, fiktiv forlodsrente for ar t, som szettes lig med den ved arets indgang fastsatte
prognoserente for IKK for ar t, hvis denne er positiv, og ellers saettes lig med 1 %

Ellers (hvis forlodsrenten for ar t ikke er 0 %):
Rentekorrektionen udger som ud%angspunkt (jif. nedenfor)
IKK-rente(t) * EksRnt; * (1+d.q)¥ "2
hvor
e EksRnt, = (e;— dy) / d; er faktoren for rentekorrektion vedr. ar t med valgr ultimo ar t,
¢ ¢ er den konstaterede arlige egenkapitalforrentningssats for ar t eller en hgjere sats
besluttet af PFA Pensions bestyrelse,
e d; er den arlige forlodsrente i ar t
¢ |KK-rente(t) er den i ar t tilskrevne forlodsforrentning pa IKK,
(1+041)¥" 2 repraesenterer forrentning af rentekorrektionen for perioden fra 1.1.t+1 indtil
tilskrivningen i ar t+1.

Af rentekorrektionen "IKK-rente(t) * EksRnt; * (1+d1)Y 12" vil "IKK-rente(t) * EksRnt * ( (1 +
di1)¥ ™12 — 1)” indga i IKK-rente(t+1), safremt IKK ikke er udbetalt eller anvendt til keb af
yderligere udbetaling.

Den endelige forrentning for pensionsbeviser i PFA Plus og gennemsnitsrentepolicer konverteret til
U17 vil blive beregnet ud fra primo saldoen og pa de enkelte posteringer i lgbet af aret — og herfra
trackkes arets forelgbige forrentning. Dette giver anledning til en rentekorrektion, som tilskrives i det
nye ar. Rentekorrektionen for ar t (som altsa tilskrives i ar t+1) beregnes for t 2 2019 som

Rentekorr(t) = Endelig IKKSaldo(ultimo t) — Forelabig IKKSaldo (ultimo f),

hvor

Endelig IKKSaldo(ultimo t) =
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3112t

Endelig IKKSaldo(primo t) * »=11 (1 + fakrnt(vd))"*"2
3124

+ Z postering(t,d)* H (+ fakrnt(vd))"*>

1145d<31.12.1 vd=d
+ Rentekorr(t-1) * [I3422% (1 + fakrnt(vd))*372 /[122¢ D71 (1 + forelrnt(vd)) /372,

hvor

1. Forelabig IKKSaldo(ultimo t) er den individuelle KundeKapital ultimo ar t efter forelabig
forrentning,

2. fakrnt(vd) er endelig arlig Individuel KundeKapital forrentning pa dato vd (vil veere ens for alle
vdiart).

3. postering (t,d) er postering pa Individuel KundeKapital-kontoen i ar t — renteposteringer,
herunder rentekorrektioner, undtaget. Posteringen har valgrdato pa dato d.

4. derregnes med 31 dage i alle maneder. For maneder med mindre end 31 kalenderdage
placeres de overskydende dage mellem manedens sidste dag og farste dag i den
efterfelgende maned. | ikke-skudar er der altsa 4 dage fra 28. februar til 1. marts.

5. vd(t-1) er tilskrivningsdatoen for Rentekorrektionen (t-1)

6. forelmt(vd) er forelgbig arlig Individuel KundeKapital forrentning pa dato vd (vil vaere ens for
alle vd i ar t). Det forudseettes, at forernt(vd) = 0.

7. Forelgbig IKKSaldo(ultimo t) er den individuelle KundeKapital ultimo ar t efter forelabig
forrentning.

Huvis t er det farste ar med IKK for en given ordning, er Rentekorr(t-1) = 0.

Formlen for Rentekorr(t) afspejler, at

e Rentekorr(t-1) forrentes (endeligt) med IKK-renten for ar t fra 1.1.t og indtil vd(t-1), hvor den
tilskrives (i ar t), og en difference mellem den endeligt forrentede rentekorrektion og den

e hvis den forelgbige IKK-forrentning er positiv, forages Rentekorr(t-1) med den forelgbige
forrentning frem til vd(t-1) i forbindelse med tilskrivningen

o forskellen mellem den endelige IKK-forrentning af Rentekorr(t-1) og den forelebige
forrentning forrentes med den endelige forrentning og indgar i Rentekorr(t) og tilskrives
sdledes i ar t+1.

For bade gennemsnitsrente og PFA Plus star Kollektiv KundeKapital som sikkerhed for den
tilskrevne forrentning, se nedenfor i afsnit 3.16.3.

#Andring 15:

| Kapitel 8 sendres de nuveaerende §§ 3, 4, 5, 6, 7, 8, 9 og 13. Der indsaettes en ny § 9, og de
nuvaerende §§ 9-13 bliver herefter til §§ 10-14.

Nedenfor vises kun andringerne i § 6, da de @vrige aendringer er som anfert i anmeldelsen af 21.
december 2018.

Tidligere afsnit:

§ 6. Overforsel til Individuel KundeKapital

Individuel KundeKapital opbygges ved overfersel af en andel af pensionsordningernes realiserede
resultater, som naevnt ovenfor i § 3. Sterrelsen af opbygningen svarer til en andel af indbetalingerne
til opsparingen i PFA Plus med gennemsnitsrente. Indbetalinger til forsikringsdeekning deltager ikke i
opbygningen af Individuel KundeKapital.

Der opbygges kun Individuel KundeKapital i forbindelse med indbetalinger og overfarsler af
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opsparing fra anden pensionsleverander.

Der opbygges ikke yderligere Individuel KundeKapital som fglge af overfersler af opsparing mellem
pensionsordninger omfattet af dette regulativ, og ej heller som felge af interne overfarsler af
opsparing i PFA-koncernen fra pensionsordninger, der ikke er omfattet af dette regulativ. Allerede
opbygget Individuel KundeKapital overfgres dog til Individuel KundeKapital i PFA Plus ved en intern
overfarsel af opsparing fra en pensionsordning, der er omfattet af Individuel KundeKapital, til PFA
Plus.

Nyt afsnit:

§ 6. Overfarsel til Individuel KundeKapital

Individuel KundeKapital opbygges ved overfersel af en andel af pensionsordningernes realiserede
resultater, som nasvnt ovenfor i § 3. Sterrelsen af opbygningen svarer til en andel af indbetalingerne
til opsparingen i PFA Plus med gennemsnitsrente. Indbetalinger til forsikringsdaekning deltager ikke i
opbygningen af Individuel KundeKapital.

Der opbygges ikke yderligere Individuel KundeKapital som felge af overfarsler af opsparing mellem
pensionsordninger omfattet af dette regulativ, og ej heller som felge af interne overfarsler af
opsparing i PFA-koncernen fra pensionsordninger, der ikke er omfattet af dette regulativ. Allerede
opbygget Individuel KundeKapital overfgres dog til Individuel KundeKapital i PFA Plus ved en intern
overfarsel af opsparing fra en pensionsordning, der er omfattet af Individuel KundeKapital, til PFA
Plus.

Redegerelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redeg@re for de juridiske konsekvenser for den enkelte forsikringstager
og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen
konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redeggre herfor.

Der er ingen juridiske konsekvenser for forsikringstagerne (se redegerelse til anmeldelsen af 21.
december 2018).

Redeggrelse for de ekonomiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de w@konomiske konsekvenser for de enkelte
forsikringstagere og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgarelsens § 2, stk. 6. Er
der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegere herfor.

Redeggrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgerelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.

Der henvises til redeggrelsen i anmeldelsen af 21. december 2018.

De anmeldte rettelser i naervaerende anmeldelse sendrer ikke derved.

Redegerelse for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet

Livsforsikringsselskabet skal redegare for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet, jf.
bekendtgarelsens § 2, stk. 7. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegare
herfor. Redeggrelsen kan alternativt anferes i "Redegerelse i henhold til § 6 stk. 1." , jf.
bekendtgerelsens § 6, stk. 1.

Der er ingen juridiske konsekvenser for forsikringsselskabet (se redegerelse til anmeldelsen af 21.
december 2018).

Redegorelse for de skonomiske og aktuarmassige konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redegere for de gkonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for
livsforsikringsselskabet, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal
livsforsikringsselskabet redegare herfor.

Redeggrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgerelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.
Redeggrelsen kan alternativt anferes i "Redegerelse i henhold til § 6, stk. 1.", jf. bekendtgerelsens §
6, stk. 1.

Der henvises til redeggrelsen i anmeldelsen af 21. december 2018.

De anmeldte rettelser i nservaerende anmeldelse eendrer ikke derved.

PFA

P EN S I O N



Navn

Angivelse af navn A N
Allan Polack l l krj ‘
Dato og underskrift T =TT
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Navn
Angivelse af navn

Peter Holm Nielsen

Dato og underskrift
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